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Definizione metodologica

Oggetto di indagine sono i titoli di debito in generale
(obbligazioni e cambiali finanziarie) emesse a seguito delle novita normative
contenute nel D.L. *Sviluppo’ del 2012, con queste caratteristiche:
 |’emittente e una societa di capitali o cooperativa residente in

Italia, 0 comunque la cui attivita dominante e svolta in Italia;
 |’emittente non e una societa finanziaria (codice ATECO K) a meno che
non sia un veicolo per un’operazione di LBO;
 |’emissione e caratterizzata da un valore massimo pari a meno

di € 50 milioni (cumulato per emissioni diverse nello stesso

periodo ravvicinato) e non e guotata su un mercato retail.
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Il nuovo Report italiano sui Minibond

Fotografa la situazione dell’industria dei minibond alla data del 31/12/2023
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1.600 . .y
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1.400 a societa non finanziarie
1.200 per importi > € 1M
1.000 1,27% =» 5,30%
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Il Report e disponibile per tutti su: www.osservatoriominibond.it
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e imprese emittenti
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Le imprese emittenti: ATECO

2023

W Altri
B N Serv. Supporto imprese
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Le imprese emittenti: regione
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e emissioni: numero
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e emissionti: flusso di raccolta
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e emissioni: cosa ha frenato 1l mercato
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e emissioni: valore medio (€ milioni)
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Le emissioni: scadenza (anni)
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Valore medio 2022 = 5,21% (cedola fissa), 5,31% (cedola variabile)
Valore medio 2023 = 7,17% (cedola fissa), 6,69% (cedola variabile)
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Le emissioni 2023: quotazione, rating e garanzie
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Gli arranger bancari piu
attivi sul mercato dei
minibond fino a

€ 50 milioni nel 2023.
Sono incluse nei conteggi
le emissioni di societa
finanziarie (codice
ATECO K) e i veicoli per
le acquisizioni.

In rosso il contributo

dei minibond ‘captive’
originati e sottoscritti al
100% da un unico gruppo
finanziario.

In verde il contributo dei

basket bond.

Gli arranger bancari 2023

Classifica per numero di emissioni
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unicredit [ NNGEEEE 3o
Banca Finint ||| NG 23
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Crédit Agricole Italia || 1
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Classifica per controvalore (€ milioni)
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Gli arranger non bancari 2023

Classifica per numero di emissioni Classifica per controvalore (€ milioni) Gli arranger non bancari
pitt attivi sul mercato
0 5 10 15 20 25 0 5 10 15 20 25 30 dei minibond fino a € 50
milioni nel 2023.
le emissioni di societa
finanziarie (codice
C&G Capital - 4 F&P Merchant _ 25,9 ATECO K) e i veicoli per
le acquisizioni.
In verde il contributo dei
Anteos Capital Adv. 3 Equita _ 21,0
P . E basket bond.
Equita ] 3 vmitsiv [ 125
mirsiv ] 2 c&G Capital [N 1.0
Pirola Corporate Finance l 2 Pirola Corporate Finance - 6,6
Integrae SIM I 1 Integrae SIM I 1,5
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Gli investitori 2023 Copertura campione 80%

® Fondi Private Debt italiani

2% 2%

mAsset & Wealth mgmt

m Banche italiane

m Fondi e banche estere «

mCDP

® Finanziarie regionali

m Altri
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Il progetto MUSA

MUSA: Multilayered Urban Sustainability Action

Piano Nazmnale(g:\llgll%esa e Resilienza Supporto all’ecosistema delle PMI

Spoke 4 - Work Package 3: Green Finance

|¢

Finanza sostenibile per supportare la crescita delle PMI ed il processo di transizione

il -2 ™

¥
| minibond ESG

Alto potenziale per supportare la Strumento chiave in alcune aree

transizione sostenibile geografiche M l | EE ﬁ

MULTILAYERED URBAN SUSTAIMABILITY ACTION

Attivita progettuali

|¢

Report sulle best practices nel

Raccolta di dati sui minibond ESG finanziamento con debito sostenibile
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Le emissioni di minibond green e SLB

70 400
I Emissioni SLB (scala a sinistra) 145 | 350
60
o - 304,9
M Emissioni green bond (scala a sinistra) L 300
50
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Campania
Emilia
Romagna
Lazio
Lombardia
Piemonte
Sicilia
Others

Grand Total

Minibond e Basket bond ESG per regione

% of BASKET BOND SUL TOTALE
DELLE EMISSIONI ESG

Trentino Alto Adige

Friuli Venezia Giulia

0% 20% 40% 60% 80% 100% Val d'Aosta
Lombardia
_ Veneto
Piemonte
Emilia Romagna
| Hguria
Toscana Marche
| e
Abruzzo
_ Lazio Molise
Puglia
Campania
] T Basilicata
Calabria
Sicilia

Minibond ESG emessi per regione

39
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