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Definizione metodologica

Oggetto di indagine sono i titoli di debito in generale

(obbligazioni e cambiali finanziarie) emesse a seguito delle novita normative

contenute nel D.L. *Sviluppo’ del 2012, con queste caratteristiche:

 |’emittente e una societa di capitali o cooperativa residente in
Italia, 0 comunque la cui attivita dominante e svolta in Italia;

 |’emittente non e una societa finanziaria (codice ATECO K);

* |’emittente non e un veicolo costituito con I’unico obiettivo di
finanziare ed effettuare un’acquisizione;

 |’emissione e caratterizzata da un valore massimo pari a meno
di € 50 milioni (cumulato per emissioni diverse nello stesso
periodo ravvicinato) e non e guotata su un mercato retail.
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W Fondo Patrimonio PMI Invitalia

Il nuovo Report italiano sui Minibond

Fotografa la situazione dell’industria dei minibond alla data del 31/12/2022

NUOVI RECORD:

v Numero di emittenti (254)

v Numero di emittenti PMI (178)

v Numero di emittenti “first time’ (190)
v Numero di emissioni (268)

v Raccolta totale (€ 1,65 miliardi)

Il Report contiene 1 dati dall’avvio dell’industria e la descrizione
aggiornata della filiera.
E disponibile per tutti su: www.osservatoriominibond.it
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Simone Brugnera (Banca Finint) O

L PO BT e Leonardo Frigiolini (F&P Frigiolini & Partners Merchant) .,

© C8G CAPITAL Giovanni Frisone (Cassa Depositi e Prestiti) -

Alessandro Mallo (Unicredit)

Angela Mancinelli (Banca Europea per gli Investimenti)

Gianpaolo Pavia (Mediocredito Centrale)
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W Altri

B M Attivita professionali

W J Servizi di Informazione

W | Servizi di alloggio e
ristorazione
G Commercio

B F Costruzioni

B E Fornitura acqua, gestione
rifiuti

B D Fornitura Energia

B C Att. Manifatturiere
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Le imprese emittenti: regione
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e emissionti: flusso di raccolta
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e emissioni: valore medio (€ milioni)
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e emissioni: scadenza
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Valore medio 2021 = 5,61 anni Valore medio 2022 = 5,64 anni
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e emissioni: cedola
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3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% coupon

Valore medio 2021 (titoli con cedola fissa) = 3,94% Valore medio 2022 = 5.18%




m Quotati su ExtraMOT PRO ® Nessun rating
M Rating investment grade

m Quotati su altri mercati ) _
m Rating speculative grade

Non quotati Rating undisclosed o unsolicited
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Le emissioni: garanzie

2021 2022

M Garanzia FG (MCC) B Garanzia SACE
Garanzie regionali Bl Garanzia emittente (collateral)
W Garanzia FEI/BEI M Garanzia Confidi

W Garanzia non esistente Dato non disponibile
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Focus: 1 minibond green e sustainability-linked

350

300

250

200

150

100

50



POLITECNICO

MILANC 1863
SCHOOL OF MANAGEMENT

Gli arranger bancari piu
attivi sul mercato dei
minibond fino a

€ 50 milioni nel 2022.
Sono incluse nei conteggi
le emissioni di societa
finanziarie (codice
ATECOK) e iveicoli per
le acquisizioni.

In rosso il contributo

dei minibond ‘captive’
originati e sottoscritti al
100% da un unico gruppo
finanziario.

In verde il contributo dei

basket bond.

Gli arranger bancari

Classifica per numero di emissioni

Banca Finint | 26
Unicredit | -5
BPER Banca [ 15

Mediocredito TAA [N 7
crédit Agricole [l 6
Intesa Sanpaolo [Jl] 5
Banca Finnat [ 4
BancaSella [Jj 3
lllimity Bank 2

Mediobanca |1

Classifica per controvalore (€ milioni)
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Crédit Agricole
Intesa Sanpaolo
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Gli arranger non bancarli

Classifica per numero di emissioni

0 10 20 30 40

rap Merchant | o

Pirola Corporate Finance - 10
Anteos Capital Adv. - 7
C&G Capital [J] 3
Azimut Direct I 1
Classis Capital SIM I 1
Integrae SIM I 1

miTsiM |1

Classifica per controvalore (€ milioni)

Pirola Corporate Finance
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Anteos Capital Adv.

C&G Capital

MIT SIM

Classis Capital SIM

Azimut Direct

Integrae SIM
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Gli arranger non bancari
piu attivi sul mercato

dei minibond fino a € 50
milioni nel 2022.

Sono incluse nei conteggi
le emissioni di societa
finanziarie (codice
ATECO K) e i veicoli per
le acquisizioni.
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Gli Investitori 2022

Copertura campione 81%

)Y

m Fondi Private Debt italiani
m Asset & Wealth mgmt

m Banche italiane

m Fondi e banche estere

m CDP

® Finanziarie regionali

m Altri
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