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Agenda

Un Osservatorio sulla finanza del cambiamento climatico

—  Roberto Bianchini, Direttore, Osservatorio Climate Finance, Politecnico di Milano

La normativa sul cambiamento climatico

15:10 — L'evoluzione della normativa sul cambiamento climatico
—  Roberto Bianchini, Direttore, Osservatorio Climate Finance, Politecnico di Milano

15:25 - Tavola rotonda Istituzioni “La regolazione in tema di climate change”

—  Modera: Vincenzo Butticé, Vice-direttore, Osservatorio Climate Finance, Politecnico di Milano

Cambiamento climatico e impatto sulle imprese

15:55 — Il cambiamento climatico sulle imprese
—  Annalisa Croce, Co-Responsabile Scientifico Osservatorio Climate Finance

16:20 —Tavola rotonda Imprese “Confronto tra attori del mercato”
—  Modera: Giancarlo Giudici, Co-Responsabile Scientifico Osservatorio Climate Finance

La percezione del rischio climatico per gli operatori italiani

17:00 — Tavola rotonda Investitori “Confronto tra attori del mercato”
—  Modera: Roberto Bianchini, Direttore, Osservatorio Climate Finance, Politecnico di Milano

17:30 - Tavola rotonda Associazioni “Confronto tra attori del mercato”
—  Modera: Annalisa Croce, Co-Responsabile Scientifico Osservatorio Climate Finance

18:00 — Chiusura dei lavori



UN OSSERVATORIO SULLA FINANZA DEL CAMBIAMENTO CLIMATICO
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IL CAMBIAMENTO CLIMATICO - PASSATO, PRESENTE E FUTURO

Temperature Anomalies by Country
Years 1880 - 2017

Afghanistan Albania Algeria Andorra Angola Antarctica Argentina Australia Austria Bahamas, The Bahrain Bangladesh Barbados Belarus
Belize Benin Bhutan Bolivia BosniaandH.  Botswana Brazil Brunei Bulgaria Burkina Faso Burundi CaboVerde  Cambodia Cameroon Canada Central African Rep.
Chad Chile China Colombia Comoros Congo, DR Congo,R CostaRica Croatia Cuba Czechia Djibouti Dominica
\ c Dominican Republic Ecuador  Egypt, Arab Rep. ElSalvador Equatorial Guinea Eritrea Estonia eSwatini Ethiopia Fiji France
CLIMATE
Ghana Greece Grenada Guatemala . . Guyana Haiti Honduras Hungary Iceland India Indonesia Iran, Islamic Rep. Irag Ireland
Israel Italy Jamaica Japan Jordan Kazakhstan Kenya Kiribati Korea, DPR Korea Kosovo Kuwait  Kyrgyz Republic Lao PDR Latvia Lebanon
Lesotho Libya Liechtenstein  Lithuania L FYR Malawi Malaysia Maldives Mali Malta Marshall Islands Mauritania Mauritius
Mexico Micronesia Moldova Monaco M i 0 Namibia Nauru Nepal Netherlands New Zealand  Nicaragua Niger
Nigeria Norway Oman Pakistan Palau Panama PapuaNew Guinea Paraguay Peru Philippines Poland Portugal Qatar Romania Russia Rwanda
Samoa SanMarino Sao Tome and P. Saudi Arabia . Seychelles . Singapore Slovak Republic  Slovenia Solomon Islands  Somalia South Africa  South Sudan Spain SriLanka
St.Kittsand Nevis St.Lucia St.V.andtheG.  Sudan Suriname Sweden Switzerland Syria Taiwan Tajikistan Thailand Timor-Leste Togo Tonga Trinidad and Tobago Tunisia
Turkmenistan Tuvalu Uganda Ukraine United Arab Emirates Uruguay USA Uzbekistan Vanuatu  Venezuela, RB  Vietnam ‘Yemen, Rep. Zambia Zimbabwe
Data Source:
NASA GISS, GISTEMP Land-Ocean Temperature Index (LOTI), ERSSTvS, 1200km smoothing Video license: CC-BY-4.0
https://data.giss.nasa.gov/gistemp/ Antti Lipponen (@anttilip)

Average of monthly temperature anomalies. GISTEMP base period 1951-1980.
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LA MISSION DELL'OSSERVATORIO CLIMATE FINANCE

| CAMBIAMENTI CLIMATICI: UN NUOVO
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Misurare la percezione del rischio climatico nelle aziende e

Q PARADIGMA PER GLI OPERATORI

|ldentificazione, misurazione, gestione e disclosure dei
rischi climatici a cui imprese, istituzioni finanziarie ed
enti pubblici sono soggetti

istituzioni finanziarie

Studiare gli impatti del cambiamento climatico sulle
performance e il profilo di rischio delle imprese
Sviluppare una misura quantitativa di rischio climatico

COSA MANCA

economiche é stato studiata primariamente attraverso
modelli macroeconomici.

Sono invece limitate le evidenze basate su modelli
microfondati

e Finora la relazione fra rischi climatici e variabili

Network

Organizzare incontri con imprese, istituzioni finanziari,
investitori istituzionali e autorita

- =

MISSION

<@,) L’Osservatorio Climate Finance mira a posizionarsi
come punto di riferimento a livello nazionale per lo
studio dellimpatto del rischio climatico sulle aziende

= Condivisione di conoscenza e metodologie per la gestione del
rischio climatico

Comunicazione

Sensibilizzare l'opinione pubblica sull'impatto del rischio climatico
sulle aziende

Contribuire al dibattito per la redazione di norme e regolamenti
nel campo dei rischi climatici
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LA STRUTTURA OSSERVATORIO CLIMATE FINANCE
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LA NORMATIVA SUL CAMBIAMENTO CLIMATICO




L’EVOLUZIONE DELLA NORMATIVA E REGOLAZIONE

2020

Gennaio

Maggio

Settembre

2021

Gennalo

Dicembre

Marzo

Luglio Novembre

Marzo
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L’ IMPATTO DELLA REGOLAZIONE SULLE IMPRESE

DATI E INFORMAZIONI SU PROFILO «CLIMATICO» DELLE IMPRESE SEMPRE PIU” RILEVANTI

@ N

randi aziende e SMEs non
societa quotate quotate

1. Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
= Estensione DNF a tutte le imprese quotate (comprese piccole e medie) ad J
esclusione di micro imprese
= Standardizzazione e digitalizzazione delle informazioni contenute
® |ntroduzione di una certificazione terza

2. Incremento delle informazioni che saranno richieste circa il profilo ESG e
esposizione al rischio per implementare SFDR, investment advisory, del Finance
Climate Package, KPIs e climate stress test bancari e assicurativi

3. Impatto della Tassonomia sulle decisioni di investimento e sulle strategie di
reperimento del capitale di rischio e di debito

4. Opportunita di implementazione strategia e azioni di adattamento e mitigazione
grazie anche a supporto di risorse finanziarie comunitarie e nazionali \ / \ /

<SS S
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L’ IMPATTO DELLA REGOLAZIONE SUL SISTEMA FINANZIARIO

INCREMENTO DELLA DISCLOSURE SU RISCHI/OPPORTUNITA’ IN TUTTI | SEGMENTI DI ATTIVITA’

= |nclusione dei rischi climatici nel calcolo dei capital requirement bancari e assicurativi

= C(Classificazione di asset, investimenti in portafoglio, fee, commissioni e premi (e prodotti off-balance sheet
per il segmento bancario) sulla base della tassonomia per I'analisi dei KPIs target

= |dentificazione di regole e procedure per la comunicazione ai clienti finali del profilo di sostenibilita degli
investimenti proposti (SFDR e atti delegati del Climate Finance Package)

= Utilizzo di standard tecnici regolatori (RTS) definiti dalle autorita di regolazione che specificano
metodologie e format delle informazioni circa gli impatti delle decisioni di investimento e le
caratteristiche di sostenibilita dei prodotti finanziari

= |Inclusione di parametri di sostenibilita nella strutturazione di prodotti finanziari da parte di intermediari
finanziari e assicurazioni

NECESSITA’ DI INTEGRAZIONE E SCAMBIO VIRTUOSO DI DATI E INFORMAZIONI FRA

ISTITUZIONI FINANZIARIE E GLI ALTRI SETTORI ECONOMICI
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CAMBIAMENTO CLIMATICO E IMPATTO SULLE IMPRESE
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STIMA DEI RISCHI FISICI - DATI ECONOMICI

Analisi di:
= 22.128.760 imprese Europee
= 1.154.458 imprese ltaliane
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STIMA DEI RISCHI FISICI CRONICI - DATI CLIMATICI

Disponibilita di dati a griglia con frequenza giornaliera, dal 1950

Temperatura - Pressione atmosferica
Precipitazioni - Radiazione solare

Hot days in a year . Total precipitation (mm)

o[ T ;0 o[ 2500
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RESILIENZA DELLE IMPRESE ALL’AUMENTO DI TEMPERATURA

IL GLOBAL WARMING HA UN IMPATTO NEGATIVO SULLE PERFORMANCE DI IMPRESA

FATTURATO +1°C

N | ﬁ
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Numero imprese Italiane
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Nota metodologica:
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ESPOSIZIONE ALLAUMENTO DI TEMPERATURA - DIFFERENZE SETTORIALI

LE IMPRESE DEL SETTORE FINANZIARIO E DELLE COSTRUZIONI SONO FRA LE PIU" ESPOSTE AL CAMBIAMENTO CLIMATICO
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ESPOSIZIONE ALLAUMENTO DI TEMPERATURA - DIFFERENZE GEOGRAFICHE

LE IMPRESE DEL CENTRO ITALIA SONO FRA LE PIU’ ESPOSTE AL CAMBIAMENTO CLIMATICO
S—————
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Nord ovest

Nord est -10,0% -4,2%

Centro -10,6% -8,5%

Sud -4,3% -1,0%
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= Leimprese del nord-est
appaiono
maggiormente in grado
di ridurre i costi al
decrescere del fatturato

= Leimprese del centro
registrano una maggior
esposizioni sia in

termini di fatturato che
di marginalita
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CASO STUDIO: IMPATTO DELL’AUMENTO DI TEMPERATURA NEL 2018

IL 2018 HA REGISTRATO TEMPERATURE PIU” ELEVATE RISPETTO AL PASSATO

Incrementi di temperatura nel 2018, rispetto al decennio
precedente (gradi centigradi)

1,0 N .
= || 2018 e stato caratterizzato da
0 temperature piu elevate rispetto
al decennio passato (fonte ISTAT)
0,6

= Sulla base delle temperature
medie annue 2018 regionali e

0,4
stata determinata la perdita di
0.2 fatturato delle imprese in ogni
regione
0,0
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CASO STUDIO: IMPATTO DELL’AUMENTO DI TEMPERATURA NEL 2018

133 MILIARDI DI EURO LA RIDUZIONE DI FATTURATO A CAUSA DEL CALDO ANOMALO

Esposizione climatica del fatturato nel 2018
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Perdita di fatturato 2018 a causa dell'incremento di temperature (Miliardi di Euro)
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STIMA DEI RISCHI FISICI ACUTI - DATI CLIMATICI

Disponibilita di dati sugli eventi meteorologici estremi dal 1900:

- Alluvioni - Incendi boschivi
- Tempeste - Siccita
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IMPATTI DEI RISCHI FISICI ACUTI

Rispetto a un campione di controllo di imprese «gemelle»

Le imprese localizzate in un’area soggetta a una tempesta hanno mostrato un anno dopo:

{\:) = Riduzione degli asset a seguito dell’evento estremo: -0.28%

77 = Riduzione del fatturato a seguito dell’evento estremo: -0.39%
Le imprese localizzate in un’area soggetta a un’alluvione hanno mostrato un anno dopo:
= Riduzione degli asset a seguito dell’evento estremo: -0.83%
= Riduzione del fatturato a seguito dell’evento estremo: -3,99%
Le imprese localizzate in un’area soggetta a un incendio boschivo hanno mostrato un anno dopo:

= Riduzione degli asset a seguito dell’evento estremo: -1.91%

Nota metodologica: stima
Difference-in-Difference
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CASO DI STUDIO: | DANNI DELL’ALLUVIONE DI GENOVA DEL 2014

Dal 9-11 ottobre 2014.

Il torrente Bisagno esonda e cosi
anche il rio Fereggiano, il Vernazza e
lo Sturla, con allagamenti di
numerose strade ed auto trascinate
via dalla corrente.
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CASO DI STUDIO: | DANNI DELL’ALLUVIONE DI GENOVA DEL 2014

Perdita media per impresa: -115 000 Euro

Impatti sulle imprese Impatti sull’economia locale
Imprese colpite: 9 486

% Fatturato Perdita complessiva: 1.08 Miliardi di Euro
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